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WĂƌƚ�ϲ͗�͞dŚĞ�WƌĂǇĞƌ�ŽĨ� 
�ĞůŝǀĞƌĂŶĐĞ͟ 

�ƵŐƵƐƚ�Ϯϵ͕�ϮϬϮϭ 

WĂƐƚŽƌ��ƵŐŝĞ�/ĂĚŝĐŝĐĐŽ 

dŽĚĂǇ�ǁĞ�ĨŽĐƵƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉŚƌĂƐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�>ŽƌĚΖƐ�WƌĂǇĞƌ͕�Η�ŶĚ�ůĞĂĚ�ƵƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚŽ�
ƚĞŵƉƚĂƟŽŶ͕�ďƵƚ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƵƐ�ĨƌŽŵ�Ğǀŝů͘Η��tŚǇ�ĚŽ�ǁĞ�ŬĞĞƉ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�
ŵŝƐƚĂŬĞƐ�ŽǀĞƌ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌ�ĂŶĚ�ĚŽŝŶŐ�ƚŚŝŶŐƐ�ǁĞ�ŬŶŽǁ�ĂƌĞ�ďĂĚ�ĨŽƌ�ƵƐ͍�dŚĞ�ƌĞĂůŝƚǇ�ŝƐ�
ƚŚĂƚ�ŐŽŽĚ�ŝŶƚĞŶƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ŶĞǀĞƌ�ŐŽŽĚ�ĞŶŽƵŐŚ͘�dŽ�ďƌĞĂŬ�ĨƌĞĞ�ĨƌŽŵ�ŽƵƌ�ƚĞŵƉƚĂƟŽŶƐ�
ĂŶĚ�ďĂĚ�ƉĂƩĞƌŶƐ�ǁĞ�ŶĞĞĚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ŐŽŽĚ�ŝŶƚĞŶƟŽŶƐ͘�dŽĚĂǇ�ǁĞ�ǁŝůů�ůĞĂƌŶ�ŚŽǁ�ƚŽ�
ďƌĞĂŬ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽƵƌ�ŵŽƐƚ�ĐŽŵŵŽŶ�ƚĞŵƉƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĂǀŽŝĚ�ƚŚĞ�ƚƌĂƉƐ�ƚŚĞ�Ğǀŝů�ŽŶĞ�
ƐĞƚƐ�ĨŽƌ�ƵƐ͘ 

͞�ŶĚ�ůĞĂĚ�ƵƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚŽ�ƚĞŵƉƚĂƟŽŶ͕�ďƵƚ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƵƐ�ĨƌŽŵ�Ğǀŝů͟ 
–�DĂƩŚĞǁ�ϲ͗ϭϯĂ�;<:sͿ� 

 

͞EŽ�ƚĞŵƉƚĂƟŽŶ ŚĂƐ�ŽǀĞƌƚĂŬĞŶ�ǇŽƵ�ĞǆĐĞƉƚ�ǁŚĂƚ�ŝƐ�ĐŽŵŵŽŶ�ƚŽ�ŵĂŶŬŝŶĚ͘�
�ŶĚ�'ŽĚ�ŝƐ�ĨĂŝƚŚĨƵů͖ ŚĞ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ůĞƚ�ǇŽƵ�ďĞ�ƚĞŵƉƚĞĚ ďĞǇŽŶĚ�ǁŚĂƚ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�

ďĞĂƌ͘ �Ƶƚ�ǁŚĞŶ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ƚĞŵƉƚĞĚ͕ ŚĞ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ǁĂǇ�ŽƵƚ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�
ĐĂŶ�ĞŶĚƵƌĞ�ŝƚ͘͟��–�ϭ��ŽƌŝŶƚŚŝĂŶƐ�ϭϬ͗ϭϯ�;E/sͿ 

 

͞tĂƚĐŚ�ĂŶĚ�ƉƌĂǇ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ĨĂůů�ŝŶƚŽ�ƚĞŵƉƚĂƟŽŶ͘�dŚĞ�ƐƉŝƌŝƚ�ŝƐ�
ǁŝůůŝŶŐ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ďŽĚǇ�ŝƐ�ǁĞĂŬ͘Η��–�DĂƩŚĞǁ�Ϯϲ͗ϰϭ�;E/sͿ 

DǇ�EĞǆƚ�^ƚĞƉ;ƐͿ͗ 

ż /�ǁŝůů�ŝĚĞŶƟĨǇ�ǁŚĂƚ�ŵĂŬĞƐ�ŵĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�;ǁŚĞŶ͕�ǁŚĞƌĞ͕�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ǁŚŽŵͿ͘ 
ż /�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�Ă�ƉůĂŶ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ƚĞŵƉƚĂƟŽŶ�Ăƚ�ƟŵĞƐ�ǁŚĞŶ�/�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 
ż /�ǁŝůů�ŐƵĂƌĚ�ŵǇ�ŚĞĂƌƚ�ďǇ�ƚĂŬŝŶŐ�ĞǀĞƌǇ�ƚŚŽƵŐŚ�ĐĂƉƟǀĞ�ĂŶĚ�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚ�ŽďĞĚŝĞŶƚ�ƚŽ�

�ŚƌŝƐƚ�;Ϯ��ŽƌŝŶƚŚŝĂŶƐ�ϭϬ͗ϱͿ͘� 
ż /�ǁŝůů�ĂǀŽŝĚ�ĂůůŽǁŝŶŐ�ĂŶ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚĞŵƉƚĂƟŽŶ�ƚŽ�Įůů�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĚĞƐŝƌĞ͘ 
ż /�ǁŝůů�ĮŶĚ�Ă�ĨĞůůŽǁ��ŚƌŝƐƟĂŶ�ƚŽ�ƉƌĂǇ�ǁŝƚŚ�ŵĞ͖�͞Ă�ĐŽƌĚ�ŽĨ�ƚŚƌĞĞ�ƐƚƌĂŶĚƐ͘͘͘͟�;�ĐĐ͘�ϰ͗ϭϮͿ 

 
DĞŵŽƌǇ�sĞƌƐĞ͗� ͞tĂƚĐŚ�ĂŶĚ�ƉƌĂǇ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ĨĂůů�ŝŶƚŽ�ƚĞŵƉƚĂƟŽŶ͘�dŚĞ�ƐƉŝƌŝƚ�ŝƐ�
ǁŝůůŝŶŐ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ďŽĚǇ�ŝƐ�ǁĞĂŬ͘͟�–�DĂƩŚĞǁ�Ϯϲ͗ϰϭ 

;dŚŝƐ�ŵĞƐƐĂŐĞ ƵƐĞƐ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�WĂƐƚŽƌƐ͘ĐŽŵ͘Ϳ 

EŽƚĞƐ͗ 

;ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ŽŶ�ďĂĐŬͿ 


